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1. Entorno mundial

El2020 finaliza con una significativa contraccion de la economia mundial. Se interrumpid una
década de crecimiento, con la peor recesion desde la Segunda Guerra Mundial, generando
que varias economias experimentaran una disminucién del producto per cdapita, efecto que
no se presentaba desde 1870, segun afirmaciones del Banco Mundial.

En el Informe de Perspectivas Econdmicas Mundiales, el Banco Mundial estima que la econo-
mia global tuvo una contraccion de 4,3 % en 2020, frente al 01 % en el 2009, cuando afrontd
la Ultima crisis financiera. Con respecto al aflo anterior, la economia mundial presentd una
reduccién de 71 puntos porcentuales en el crecimiento registrado en 2019 (2,8 %).

A nivel regional se obseruva que Asia Oriental y el Pacifico fue la region con menor desacele-
racién en 2020 con un 092 %; Europa y Asia Central presentaron una caida del 29 %, que es
significativamente inferior a la de América Latina y el Caribe, la zona con el mayor descenso
en el mundo conun 69 %"

La recesion del 2020 se explica principalmente a causa del impacto inesperado y ex-
tendido de la pandemia por el COVID-19, y las medidas adoptadas por los distintos
gobiernos de interrumpir la actividad econdmica con el objetivo de reducir los con-
tagios y salvaguardar la vida de sus poblaciones.

Al impacto econdémico causado por las restricciones a la movuilidad de las personas para rea-
lizar sus actividades productivas, a la contraccion de la demanda agregada por las pérdidas
de empleos y a la reduccién de los ingresos en los hogares, se sumoé el cierre de fronteras a ni-
vel mundial. Esto ocasiond una ruptura de las cadenas de suministros y, por consiguiente, una
disminucién del comercio internacional, generando una caida en los precios de las materias
primas y disminuyendo los ingresos en la mayor parte de las economias del mundo.

La situaciéon llevd a varios gobiernos a implementar medidas de politica monetaria expan-
siug, con el fin de mitigar los efectos de la pandemia y reactivar la economia, lo que condujo
a un aumento significativo en los niveles de deuda en proporcién al producto interno bruto
(PIB). Segun el Banco Mundial, aunque los efectos generados por la pandemia estan afectan-
do de manera significativa la economia mundial, los paises con mayores repercusiones son
aquellos que dependen en gran medida del comercio internacional, el turismo, las exportacio-
nes de productos basicos y financiamiento externo, como son las zonas de América Latina y el
Caribe, Africa Subsahariana, Oriente Medio y Asia Central.

Banco Mundial, Global Economic Prospects, enero 2021.
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Comportamiento de la economia mundial en 2020
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Segun el FM], la economia mundial presentd un periodo de recesién durante 2020. La tendencia
estuvo marcada por los grupos de economias avanzadas, que alcanzaron un decrecimiento de
58 %, y de economias emergentes con uno de 33 %, efecto contrario al crecimiento observado
en 2019 (1,7 % y 37 % respectivamente) (Figura ).

La economia de Estados Unidos presentd un decrecimiento de 4,3 %, 6,4 puntos porcentuales
por debajo del crecimiento alcanzado en 2019 (2,2 %) (Figura 1), siendo esta la mayor caida en
la dltima década. Lo anterior como consecuencia de los efectos econdémicos y sanitarios ge-
nerados por la pandemia.

Tras cuatros anos de gobierno, la presidencia de Donald Trump finalizé con un aumento de los
salarios reales, ganancias del mercado de valores, nuevos y amplios recortes de impuestos, y
un récord histérico en medio siglo del 35 % en marzo de 2020 de la tasa de desempleo. No obs-
tante, la falta de atencién del Gobierno al COVID-19, ocasiond efectos econdémicos y humanos
perjudiciales, como la reduccion de ingresos, una tasa de desempleo del 6,7 % a diciembre del
2020, segun el Departamento de Trabajo de Estados Unidos, y ser el pais con mayor niumero de
casos de contagio y muertes por la pandemia.

Japodn, por su parte, presentd un decrecimiento econdémico de 53 %, 59 puntos porcentuales
por debajo del crecimiento obseruvado en 2019 (0,7 %) (Figura 1). La eficacia del Gobierno en la
gestion de la pandemia, desarrollando un equilibrio de la actividad econdémica y limitando la
expansion del COVID-19, permitié cerrar el 2020 con una tasa de desempleo del 2,3 %, una de
las mds bajas en la ultima década, y un aumento del 53 % del PIB en el tercer trimestre del
2020. Esto como consecuencia del incremento en el consumo privado y en las exportaciones,
especialmente de automoduiles y equipos electrénicos, segun la agencia Bloomberg.
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Fuente: FMI
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La actividad econdmica de la zona euro, por tercer ano consecutivo, presenta un decreci-
miento del 83 %, 95 puntos porcentuales por debajo de la tasa de crecimiento de 1.3 % corres-
pondiente al 2019 (Figura 1). A partir de las estimaciones del FMI, de los 19 paises de la unién
monetaria, los de mayores decrecimientos en el 2020 fueron: Espana (12,8 %), Italia (10,6 %),
Portugal (10 %) y Francia (9,7 %).

En la Unién Europeaq, el impacto econdémico y sanitario del COVID-19 ha sido desigual para los
paises miembros. Los del sur (Espana, Francia e Italia) fueron los primeros en sufrir contagios,
y con el aumento de su deuda para la implementacion de medidas para afrontar la crisis, in-
crementaron su déficit publico.

Segun el FMI, Alemania tuvo un retroceso del rendimiento econdémico del 52 %, una cifra in-
ferior a economias equiparables en el continente europeo, como consecuencia de las solidas
finanzas y la gestion para enfrentar la pandemia. En el caso del Reino Unido, el 2020 termind
con un decrecimiento econdémico del 97 %, y el cierre de su participacion como pais miembro
de la Unién Europa el 31 de diciembre.

Con respecto al desempeno fiscal de la zona euro, finalizé el aflo con un déficit fiscal de 10,1 %,
cifra superior en 94 puntos porcentuales a la registrada en 2019 (0,6 %) (Figura 2). El aumento
generalizado de este obedece a las necesidades de los gobiernos europeos por implementar
politicas para mitigar la pandemia. A partir de las estimaciones del FMI, los paises con mayor
déficit fiscal fueron Italia (129 %), Espana (14 %), Francia (10,7 %) y Grecia (89 %); incluso Alema-
nia que frente al 2019 presentaba un superdavit de 152 %, en el 2020 alcanzd un déficit de 81 %.
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Figura 2. Balance fiscal como porcentaje del PIB de paises europeos
seleccionados. Fuente: FMI

En cuanto al grupo de economia emergentes y en desarrollo, segun el FMI presentaron un
decrecimiento econdmico de 33 %, 69 puntos porcentuales por debajo del crecimiento alcan-
zado en 2019 (37 %). No obstante, en comparacion a las economias avanzadas, su contraccion
fue inferior en 2,5 puntos porcentuales.
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India se ha venido proyectando durante los Ultimos cinco aflos, como una de las economias
de mayor potencial de crecimiento, y desde comienzo de este siglo se ha conuertido, después
de China, en la de mayor expansién del mundo. No obstante, segun el Banco de la Reserva
India, el pais atraviesa su primera recesion histérica por causa de la pandemia, con un de-
crecimiento econdmico de 10,3, frente a una tasa de crecimiento de 4,2 % alcanzada en el
2019 (Figura 3).

China, el gigante asidtico, se conuierte en la Unica gran economia a nivel mundial en lograr un
crecimiento econdémico positivo en el 2020, con un 19 %, una de las cifras mas bajas desde 1976
y sin duda inferior a la de 2019 (6,1 %) (Figura 3). Esto, a pesar de ser el pais epicentro del origen
del COVID-19. Por primera vez en casi 30 anos, tuvo una contraccion para el primer trimestre
del 2020 de 6,8 %. El control de los contagios, la demanda internacional de productos relativos
a la pandemia y las politicas de estimulo para la economia, hicieron que China presentara un
crecimiento positivo del PIB.

La actividad econdémica de Brasil, por segundo afo consecutivo, evidencia una contraccién.
Segun estimaciones del FMI, su decrecimiento econémico fue de 58 %, cifra inferior a la regis-
trada en 20192 (11 %) y a la de la dltima recesién econdmica nacional del 2016 (33 %). Aunque
logré un crecimiento en el tercer trimestre del 2020 del 77 %, el pais cerrd el aflo con una tasa
de desempleo del 14,3 %, y siendo la tercera nacion con mayor niumero de contagios a nivel
mundial y la segunda en América Latina.

Rusia, después de cinco arios continuos de crecimiento (1.3 en 2019), presentd un decrecimiento
del 41 % en el 2020, segun estimaciones del FMI. Ademds del impacto por los efectos genera-
dos por la interrupcién de las actividades a causa de la pandemia, este aro se vio particular-
mente afectada por la caida del precio del petréleo, al ser uno de los paises mds dependientes
de las exportaciones de este, asi como el haber incurrido en el incremento de su gasto publico
para implementar medidas que frenaran el contagio por COVID-19.

Por ultimo, segun estimaciones de la Comisién Econdémica para América Latina y el Caribe, CE-
PAL, ninguna de las principales economias de América Latina logré evitar la recesién generada
por el COVID-19. Sin embargo, proyecta una senda de recuperacion para el 2021. A partir de
estimaciones del FMI, la economia latinoamericana en general tuuo un decrecimiento del 74 %,
donde las principales caidas se presentaron en Perud (-11]1 %), México (-85 %) y Chile (-6 %).
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Figura 3. Crecimiento del grupo de economias BRIC. Fuente: FMI
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Perspectivas 2021

Aungue en 2020, la economia mundial se enfrentd a la cuarta peor recesion de los ultimos 150
anos, causando un decrecimiento de 4,4 %, millones de personas desempleadas y un gasto
publico de billones de dolares de los diferentes gobiernos alrededor del mundo para amorti-
guar los danos en sus finanzas, segun estima el FMI, para el 2021 la economia mundial creceria

9,5 puntos porcentuales, alcanzando una tasa del 51 % (Figura 4).

Durante todo el 2021 se iniciaria un proceso de recuperacién econdmica muy incierto, que con-
cluird en un par de anos, segun proyecciones del FMI y el Banco Mundial. El panorama para el
proximo ano estaria principalmente enlazado a factores como nuevos brotes de COVID-19 y
proceso de vacunacién en el mundo, aceleraciéon de la transformacién digital y aumento de

estimulos fiscales y monetarios de los gobiernos para lograr crecimiento econdémico.

Proyecciones
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de economias 2006-2021 (p). Fuente: FMI

Nueuvos brotes de COVID-19 y proceso de vacunacién en el mundo

De acuerdo con las cifras de la Universidad Johns Hopkins, el 2021 inicia superando los 819 mi-
llones de casos de COVID-19 a nivel global, enfrentando nuevas cepas del virus, la tercera ola
de contagios en Asia y la segunda en Europa y en América. En consecuencia, los gobiernos han
optado por implementar medidas desde finales del 2020 y comienzos del 2021, que restringen
la actividad econdmica en menor proporcidon a lo implementado en la primera ola, pero ge-
nerando un shock a la oferta y la demanda y, por tanto, una reduccion del crecimiento del PIB.

En el dltimo trimestre del 2020, comenzd el proceso de vacunacion en paises como Reino
Unido, Rusia, China y EE. UU. Se espera que en el primer trimestre del 2021 el resto de nacio-
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nes lo empiecen, reduciendo progresivamente las limitaciones en las actividades y por consi-
guiente, que se dé una recuperacion economica gradual. Sin embargo, segun la Organizacion
Mundial de la Salud, OMS, se necesita haber vacunado a cerca del 75 % de la poblacion mundial
para retornar a la normalidad, proceso que se estima que no se cumpla en el 2021.

Aceleraciéon de la transformaciéon digital

Aungue en los Ultimos afos, los gobiernos han venido implementando el proceso de transforma-
cion digital dentro de sus economias, las implicaciones del COVID-19 han acelerado la velocidad
de esta. Asi, para 2021 las organizaciones de cardcter publico y privado tienen la necesidad de po-
ner en funcionamiento soluciones digitales, automatizacién de procesos e inteligencia artificial
en sus operaciones, para lograr ser mas eficientes y competitivos en el mercado.

Por otro lado, se debe considerar el impacto social de la transformacion digital y la forma en
que se relacionan las personas, las empresas y los mercados. St bien la adopcidn masiva de
herramientas como Teams o Zoom ha facilitado la colaboraciéon de equipos de trabajo, tam-
bién impone unos desafios en la adopcién de los modelos de negocio de las empresas.

Aumento de estimulos fiscales y monetarios

Segun estimaciones del FMI, para el 2021 las economias avanzadas lograrian una tasa de creci-
miento del 39 %, cifra superior en 97 puntos porcentuales al decrecimiento econdmico alcanzado
en 2020 (58 %). Con respecto a las economias emergentes y en desarrollo, esta tasa estimada
seria del 6 %, mayor en 93 puntos porcentuales a la recesién del afo anterior (33 %) (Figura 5).

Estados Unidos comienza el afio con un nuevo gobierno, a cargo del demodcrata Joe Biden.
Su llegada a la presidencia viene con planes econdmicos como el aumento del gasto publi-
co en USD 19 billones para mitigar la pandemia, incremento del salario minimo a USD 15 la
hora, aumento de los impuestos a los hogares ricos, inuersion en infraestructura que cuide el
medioambiente, y la creacién de al menos cinco millones de nueuos empleos en manufactura.

Economias avanzadas Economias emergentes y en desarrollo
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Segun estimaciones del FMI, la economia norteamericana tendria un crecimiento de alrede-
dor del 31 % (Figura 5).

Por otra parte, el FMI espera que Japon muestre sintomas de recuperacion econdmica con
una tasa de crecimiento de 2,3 %, 7,6 puntos porcentuales superior al decrecimiento del 2020
(53 %) (Figura 5). Desde septiembre de 2020, el pais es liderado por el nueuvo Primer Ministro,
Yoshihide Suga. Dentro de sus planes para recuperar la economia se encuentra un gasto pu-
blico de USD 707000 millones, destinados especialmente a proyectos de medidas sanitarias y
desarrollo de tecnologias verdes.

Con respecto a las economias europeas, los bancos centrales de la zona euro y del Reino Uni-
do, no esperan introducir cambios en las medidas monetarias para mitigar el impacto de la
segunda ola de la pandemia, manteniendo minimos histéricos de la tasa de interés de refe-
rencia. En cuanto a los alivios fiscales, el Consejo Europeo acordd un paquete de ayuda fiscal
de EUR 750.000 millones, y el Banco Central mantiene su compromiso con el Programa de
Compras de Emergencia Pandémica (PEPP por su sigla en inglés), con el objetivo de prever
una nueva contraccion econdmica para el primer trimestre del 2021 Segun estimaciones del
FMI, se espera que la zona euro y Reino Unido tengan un crecimiento para el 2021 del 52 % y
59 %, respectivamente (Figura 5).

En cuanto a China, el FMI pronostica un crecimiento del 82 % para 2027, cifra superior en 5]
puntos porcentuales a los EE. UU,, debido al aumento de sus exportaciones, por parte de las
economias occidentales a causa de las restricciones de sus actividades econdmicas, mayor
control de nuevos brotes del COVID-19, expansién de su influencia econdédmica en Asia y el
Pacifico, desarrollo en tecnologias para reducir la dependencia de suministro de occidente, e
inuersién en proyectos de infraestructura en Europa, Africa y América.

En lo que respecta a América Latina y el Caribe, el FMI espera que alcance una expansion del
3,6 %, cifra superior en 11,7 puntos porcentuales de la recesién de 2020 (8] %) (Figura 5). Sin em-
bargo, para la Comision Econdmica para América Latina y el Caribe, CEPAL, aunque se espera
una tasa del PIB positiva, la recuperacién serd lenta y se alcanzaria hacia el 2024. El creci-
miento proyectado para el 2021 estd ligado a un alto nivel de incertidumbre por riesgos, como
rebrotes del COVID-19 generando restricciones a la actividad econdédmica, acceso y distribu-
cidon de vacunas, capacidad de los gobiernos para inyectar gasto publico a sus economias y
elecciones presidenciales en paises como Ecuador, Chile y Peru.

En sintesis, aunque para el 2021 las expectativas acerca del comportamiento de la economia
mundial estan dadas bajo un proceso de recuperacion, estas se encuentran sujetas principal-
mente a la efectividad de las medidas que tomen los gobiernos para reducir nuevos brotes del
COVID-19, y sobre todo, la vacunacién del mayor porcentaje de la poblacién posible. Esto, con
el principal objetivo de poder seguir impulsando el crecimiento de los sectores de la economia
gue no sufrieron afectaciones por la pandemia, y apoyar especialmente a aquellos en proceso
de recuperacion, en los cuales su modelo de operacién requiera de aglomeracién de personas
bajo un mismo espacio.

2. Entorno nacional
Comportamiento de la economia colombiana en 2020

Para el 2019, la economia colombiana se encontraba en una senda de expansion que venia de
los dos Ultimos anos, proyectando el 2020 como el afio de consolidacion de dicha tendencia. Se
estimaba una tasa de crecimiento superior al alcanzado en el 2019 (3,3 %), segun cifras del De-
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partamento Administrativo Nacional de Estadistica, DANE. No obstante, el gran confinamien-
to, como denomind el FMI a la crisis econdmica y social a causa del COVID-19, no solo detuvo
la recuperacion sino dio paso a la primera recesion en Colombia desde 1999, de acuerdo con
informacion del Banco de la Republica.

Segun el DANE, la economia colombiana para el 2020 presentd una disminucion de su produc-
to interno bruto del 6,8 % (Figura 6), cifra inferior en 10,1 puntos porcentuales al obseruado en
el 2019 (33 %), llegando a ser la mayor caida desde 1975 y superando la contraccién de 1999,
considerada como una de las crisis mds agudas de la economia colombiana.
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Figura 6. Crecimiento del PIB por componentes de demanda agregada.

Fuente: calculos de Fedepalma con base en cifras del DANE

Durante el 2020, la economia colombiana cerrd el primer trimestre del afio con una tasa de
crecimiento de 12 %. Sin embargo, por las restricciones de movilidad para frenar los contagios
desde el mes de marzo, el PIB presentd un decrecimiento de -158 % en el segundo trimestre.
No obstante, a causa de la flexibilizacién de dichas restricciones, en el tercer trimestre se logro
una recuperacion a un decrecimiento de -9,0 %, y finalizando el 2020 con una disminucién del
PIB de -6,8 %.

Con respecto a las actividades econdmicas, a partir de la medicion y clasificacién del DANE
con corte al 2020, solo agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca (2,8 %), financieras y de
seguros (2,1 %), inmobiliarias (192 %) y administracién publica (10 %), lograron un crecimiento
(Figura 7).

Panorama politico y social

En el panorama politico, este fue el primer afo de mandato de los alcaldes y gobernadores
elegidos para el periodo 2020-2023. Sus planes de gobierno se han interrumpido y direcciona-
do en implementar medidas que controlen y mitiguen los contagios de COVID-19, pero que a
su vez permitan la reactivacién y recuperacién de la economia de sus respectivos departa-
mentos y municipios.

Con respecto a la rama legislativa, la mayoria de las iniciativas tramitadas estuvieron rela-
cionadas con la pandemia, incorporando 370 proyectos de los cuales se aprobaron 42. De los
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Figura 7. Crecimiento anual del PIB por componentes de oferta 2019-2020.
Fuente: calculos de Fedepalma con base en cifras del DANE

mas relevantes se encuentran la vacunacion para COVID-19, ley de emprendimiento, Presu-
puesto General de la Nacion, la reforma al sistema de regalias y el Programa Apoyo al Empleo
Formal (PAEF).

En lo social, segun estimaciones de Fedesarrollo, a partir de la pandemia el porcentaje de la
poblaciéon colombiana que se encuentra en pobreza monetaria aumentaria 1 puntos porcen-
tuales, pasando de 26,2 % en 2019 hasta un 38 % para 2020. Con respecto a la pobreza extrema,
la poblacion perteneciente a este escaldon se incrementaria del 74 % al 11,3 % para 2020.

Sector externo

La balanza comercial de Colombia en 2020 registré un déficit de USD 92547 millones FOB,
inferior al reportado en 2019 que presentd uno de USD 10.228 3 millones FOB, segun informacién
del DANE. Lo anterior es resultado de un fuerte retroceso de las importaciones, especialmente
en las actividades relacionadas con vigjes y transportes por las restricciones de movilidad a
causa de la pandemia.

El valor total de las exportaciones colombianas fue de USD 280215 millones FOB, registrando
una disminucion de 22,5 % frente al 2019. Estados Unidos continda siendo el principal destino,
seguido de China, Ecuador, Panama, Brasil, México, Italia y Turquia (Figura 8).

En cuanto a las importaciones, estas fueron de USD 393461 millones CIF con una reduccién de

191 % frente al 2019. Estados Unidos es el mayor importador con una participacion de 24,7 %,
luego le siguen China (23,8 %), México (6,7 %), Brasil (54 %), Alemania (3,8 %) e India (2,2 %).
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Figura 8. Distribucion del valor de las exportaciones

colombianas segun pais de destino, 2020. Fuente: DANE

Aspectos macroeconémicos
Tasa de cambio

A partir de lo reportado por el Banco de la Republica, la tasa de cambio nominal promedio
durante el 2020 fue de $ 3693 COP/USD, cifra superior en 12,6 % al promedio alcanzando en
2019 ($ 3281 COP/USD). Durante el 2020, cerré con una alta volatilidad que llegd a un maéximo
histérico de $ 4154 COP/USD, entre los meses de marzo y abril (Figura 9).

El 2020 inicia con deuvaluacién de las monedas a partir de la incertidumbre generada por los
primeros casos y propagacion de COVID-19 en China, y su posible efecto en uno de los prin-
cipales mercados financieros. Para el periodo marzo y abril, la expansién de la pandemia en
todos los paises, los efectos econdmicos por las restricciones de movilidad, el panico de los
inversionistas y el desplome de los precios del petréoleo generd choques de volatilidad y el
maximo histérico de cotizacion.

Entre mayo y agosto, factores internacionales y nacionales como la apertura gradual de las
economias en Europa y EE. UU, recuperacion de los precios del petroleo, desembolsos de prés-
tamos al Gobierno por parte de organismos multilaterales, y emisiones de titulos de deuda
publica y privada, permitieron una apreciacién del peso colombiano frente al dolar llegando
aniveles de $ 3565 COP/USD.

Para septiembre y octubre se presentd una depreciacién del peso colombiano, logrando un
promedio de $ 3885 COP/USD, como resultado de la incertidumbre por las elecciones presi-
denciales de EE. UU,, y nuevas restricciones de movilidad en Europa. Finalmente, al remate del
2020, el peso colombiano comenzd una apreciacién hacia los S 3400 COP/USD, por factores
como la victoria de Joe Biden en los EE. UU. y el anuncio de la aprobacién, produccion y distri-
bucién de las vacunas contra el COVID-19 alrededor del mundo.

En comparacion con los principales paises productores de aceite de palma, el peso colom-
biano mostré una depreciacion de 12,6 % en 2020 (Figura 10), favorable para el sector de la
agroindustria palmera ya que esta es intensiva en mano de obra. Cuando se presenta una
depreciacion de la moneda local, los costos relativos en délares disminuyen y mejora su
competitividad.
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Porcentaje de variacién de TRM
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Tasa de interés y financiamiento

En el 2020, la Junta Directiva del Banco de la Republica mantuuo una posicion expansiva, re-
duciendo la tasa de interés de interuencién en 250 puntos bdsicos hasta 1,75 %, con el objetivo
de generar liquidez y poder impactar en las decisiones de consumo e inuersion para la fase de
recuperacién efecto de la pandemia.

En total, la Junta Directiva realizé siete reducciones. Las tres primeras fueron de 50 puntos
bdsicos en las reuniones de marzo, abril y mayo, y las otras cuatro de 25 puntos bdsicos en
junio, julio, agosto y septiembre, cuando terminé el periodo de recortes. Con respecto a la tasa
DTF, segun informacién del Banco de la Republica, esta cerrdo en 1,89 %, disminuyendo en 2,59
puntos porcentuales con respecto a la de 2019 (4,48 %).
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Continua
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En cuanto al financiamiento, a partir de la ultima encuesta sobre la situacion del crédito en
Colombia publicada por el Banco de la Republica, lo correspondiente al acceso de nuevos cré-
ditos dio negativo, pero se observa una leve recuperacién en la cartera de consumo y micro-
crédito para el caso de los bancos (Figura ).

Cooperativas
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-50 %
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Industria
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Construccion =~ eeeeeeees Exportadores

Figura 1. Acceso al crédito por sector econémico
2014-2020. Fuente: Banco de la Republica. Reporte de la situacion
del crédito en Colombia (septiembre de 2020)

Las companias de financiamiento comercial (CFC) también reflejan un balance negati-
vo, aungue resaltan la rentabilidad del sector agropecuario. Sin embargo, las entidades de
crédito destacan los problemas de informacion sobre este sector, para identificar nuevos y
buenos clientes.

Politica fiscal

El Gobierno Nacional suspendiod la regla fiscal para el periodo 2020-2021, con el objetivo de
poder suavizar la caida del PIB e impedir el crecimiento de la brecha negativa para los proxi-
mos anos. Segun estimaciones del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, MHCP, en el Marco
Fiscal de Mediano Plazo se preué un déficit del 89 % con respecto al PIB del 2019.

Con base en el andlisis de las cifras histéoricas del MHCP, la economia colombiana en el 2020
enfrento el mayor déficit fiscal de las Ultimas décadas, en comparacion al mas reciente en
1999 (6,5 % del PIB). Desde el 2016 hasta el 2019, las cuentas fiscales se encontraban en un pro-
ceso de ajuste, alcanzado déficits de 4 %, 3,6 %, 31 % y 2,5 %, respectivamente. Sin embargo, los
efectos econdmicos a causa de la pandemia detuvieron dicho proceso.

Segun el MHCP, para el 2020 el Gobierno Nacional tuvo un gasto de $ 40589 billones, lo que

equivale a un 4 % del PIB, representado en el manejo de la emergencia sanitaria ($ 11162 bi-
llones), asistencia a la poblacién uulnerable por medio de diferentes apoyos y subsidios
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($15.620 billones), y atenciéon a la contingencia de protecciéon al empleo y reactivacion econod-
mica ($ 13807 billones).

La Presidencia de la Republica sanciond la Ley 2063 de 2020, aprobando el Presupuesto Ge-
neral de la Naciéon para el 2021 de S 3139 billones, distribuido principalmente en educacion
($ 474 billones), defensa ($ 391 billones), inclusion (S 159 billones) y transporte (S 119 billones).
El sector de agricultura y desarrollo rural tuvo una apropiaciéon de $ 2.3 billones.

Inflaciéon

Segun cifras del DANE, la variacién del indice de precios al consumidor (IPC) en 2020, fue de
1,6 % cifra inferior a la reportada en el 2019, cuando se alcanzé 38 %, por debajo de la de 3 %
propuesta por el Banco de la Republica. El aumento mas significativo se dio en las divisiones de:

°
48 % § 3.4% Qg 2,6 % Q 2,5 %

Alimentos y Restaurantes Bebidas Bienes y
bebidas no y hoteles alcohélicas servicios
alcohélicas y tabaco diversos

En cuanto a las ciudades con mayor inflaciéon por encima del promedio nacional, al cierre del
2020, se encuentran Cucuta (2,89 %), Popaydn (2,68 %), Medellin (258 %), Armenia (254 %) y
Riohacha (2,30 %). Por el contrario, las de menor inflacién fueron Ibagué (0,22 %), Cartagena
(0,35 %), Monteria (0,77 %), Valledupar (0921 %) y Sincelejo (097 %).

CIUDADES CON

CIUDADES CON

MAYOR INFLACION MENOR INFLACION
Clcuta Ibagué
2,89 % 0,22 %

Popayan Cartagena
2,68 % 0,35 %
Medellin Monteria
2,58 % 0,77 %
Armenia Valledupar
2,54 % 0,921 %
Riohacha Sincelejo
2,30 % 0,97 %
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Empleo

La tasa de desempleo para el 2020 fue de 159 %, cifra superior en 54 puntos porcentuales
frente al ano anterior (10,5 %), teniendo como principal causa el efecto combinado de la trans-
formacién digital y la pandemia.

Del total nacional, las ramas de actividad econdmica que concentraron el mayor nimero de
ocupados fueron:
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Con respecto a los indicadores del mercado laboral por ciudades y dreas metropolitanas.

CIUDADES CON MAYOR
NIVEL DE DESEMPLEO

CIUDADES CON MENOR
NIVEL DE DESEMPLEO

Barranquilla

12,3 %

Neiva

26,1 %

Cartagena

)
Ibagué 14,6 %

25,6 %

Perspectivas 2021

Para el 2021, la economia colombiana se enfrentaria a un rebote de la actividad econdmica,
luego del fuerte impacto econdmico y social que generd la pandemia durante el 2020. Por con-
siguiente, el panorama econdmico estaria enlazado a los siguientes factores:

Reactivacion economica. El 2021 serd denominado el aflo de la reactivacién econémica.
Segun proyecciones del FMI se espera una tasa de crecimiento de alrededor del 4 %. No obs-
tante, dichas proyecciones estdn sujetas a un elevado nivel de incertidumbre, principalmente
por las medidas que aplique el Gobierno Nacional para controlar nuevas olas de COVID-19, y
una mayor inmunizacion de la poblacién a partir de la vacunacion.

Reduccion de tasa de desempleo. El Gobierno Nacional implementard en 2027, una hoja de
ruta para alcanzar una tasa de desempleo de un digito. Dicho plan incluye la reactivacién de
los sectores mds afectados por la pandemia, la Ley de Emprendimiento para la generacion de
empleo, incentivos tributarios para contratacion de jdbuenes, y formacién profesional bajo las
nuevas necesidades del mercado laboral
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Implementacion de reformas. A partir de la crisis econédmica y social, el Gobierno Nacional
en el segundo semestre tendria la reforma fiscal (con componentes tributarios) como res-
puesta al déficit para el 2021, que seria de $ 90 billones. Por otro lado, desde el 2020 el Gobierno
instald la Mision de Empleo, con el objetivo de contar con recomendaciones para plantear una
reforma laboral en el segundo semestre, y lograr una flexibilizacién laboral y una disminuciéon
de costos de contraccién.

3. Mercado mundial de aceites y grasas
Precios internacionales

De acuerdo con el comportamiento de los precios de los aceites vegetales en el ultimo ano, los
analistas de Oil World catalogaron el 2020 como uno de los periodos con mayor volatilidad en
la historia. La mayoria de las semillas oleaginosas, harinas y aceites vegetales, comenzaron
en enero con cotizaciones firmes, que fueron presionadas alcanzando los niveles mas bajos
entre abril y mayo, cuando la preocupacién por la pandemia de COVID-19 se masificd, y las
cuarentenas se generalizaron en muchos paises alrededor del mundo.

Los precios de los aceites y grasas se recuperaron a medida que se reactivaron las compras
y las importaciones en diversas naciones, como en China que sorprendié con grandes adqui-
siciones de frijol soya, aceites vegetales y granos, al tiempo que se observaban producciones
menores a las esperadas en muchos productos bdsicos. En agosto se acelerd el rally de los
precios en las oleaginosas y sus derivados, como consecuencia del deterioro en las condicio-
nes climdticas y los menores niveles de produccién, junto con un incremento en la demanda,
tanto para alimentos como para oleoquimica y el sector energético.

En relaciéon con el aceite de palma, debido a la pandemia, las cotizaciones que rondaban los
USD 800 por tonelada a principios de 2020, se redujeron en mds del 30 % entre enero y mayo,
siendo uno de los commodities mdas afectados a nivel mundial. Esto, toda vez que las restric-
ciones de movilidad en los principales paises consumidores del mundo, como India, China y
Europa, afectaron la demanda de combustibles y de alimentos en segmentos como HORECA
(hoteles, restaurantes y cafeterias) (Figura 12).

1100
1.000
900
800
5 "
(=)
2 700
s
GOOM /M
500 W/
400
2 2P R22R222222239 3282888 °S
SESSIISIISSILLEELLE8LE8882878
S TS S S S S mEC” TS CECE O OCTCE O OTRTER COTESE"E O OR®RER OO e
Eggggggggggﬁgmmwm@v\mmo:c\l
=222 e E =S
© oo oS oo oo o © A A === - == =]
Palma CIF Rotterdam —— Palma Bursa Malasia
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Sin embargo, a partir de la relagjacion de las medidas en las principales economias consumido-
ras de aceites vegetales en el mes de mayo, el reabastecimiento de inventarios y las disposicio-
nes de reactivacién, permitieron una recuperaciéon de la demanda mundial del aceite de palma.

Asi mismo, la menor produccién de sebos, grasas y aceites usados de cocina, materias primas
para la produccién de biodiésel en la Unidén Europea y Estados Unidos, donde cuentan con
doble contabilizacién para la reduccién de emisiones, jalond la demanda de aceites de soya y
de palma de manera inesperada.

Por otro lado, los menores rendimientos en las plantaciones a nivel global, como consecuencia
de las limitadas aplicaciones de fertilizantes debido a los bajos niveles de precios observados
en 2017, 2018 y 2019, los climas inusualmente secos y la escasez de mano de obra en Malasia e
Indonesia, redujeron en cerca de tres millones de toneladas la produccién mundial de aceite
de palma en 2020.

Finalmente, la disminuciéon de inventarios de los ocho principales aceites y grasas en el mundo se
estimo en aproximadamente 1.8 Mn T en 2020, lo que contribuyd también al repunte de los precios
internacionales de los aceites y grasas. En particular para el aceite de palma, los inuentarios ca-
yeron a 126 Mn T en diciembre de 2020, alcanzando el nivel mdas bajo de los ultimos 13 afos.

Una demanda de aceite de palma resiliente y una menor produccién mundial, impulsaron sus
precios en el segundo semestre, llegando a cotizaciones de alrededor de USD 9200 a finales del
ano, niveles no observados en al menos ocho arnos (Tabla 1).

Tabla 1. Balance de oferta y demanda mundial del aceite de palma 2019/20

(millones de toneladas)

Concepto E';%jl cqiic Efz‘g'z cci)ic Variacion

Abs. %
Inventario inicial 153 13,6 -16 -1
Produccion 767 737 -30 -4
Importaciones 553 499 -54 -10
Exportaciones 548 504 -4,4 -8
Consumo aparente 78,8 75,2 -36 -5
Inventario final 13,6 11,6 -2,0 -15

Fuente: Oil World

Los precios internacionales del aceite de palma crudo también se vieron influenciados, a fi-
nales del 2020, por los impuestos y cargas a la exportacion en Indonesia, que alcanzaron ni-
veles de USD 55 y USD 180 por tonelada, respectivamente, con un incremento considerable
de dichos tributos. Indonesia utiliza estos mecanismos para estimular las exportaciones de
fracciones, RBD y productos procesados de la cadena de valor del aceite de palma, y financiar
los diferenciales entre los precios del aceite de palma y el petroleo, para sostener su programa
de mezcla de biodiésel B30.

Como consecuencia de las distintas variables, la cotizacién Bursa Malaysia (tercera posicion)
fue en promedio de USD 643 por tonelada para el 2020, con un incremento del 18 % con res-
pecto al promedio de USD 543 obseruado el afio anterior.
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La adopcién de los impuestos a la exportacion en Indonesia amplié los diferenciales entre el acei-
te de palma en Bursa Malaysia, como mercado de origen, y la cotizacion en Rotterdam, como
mercado de destino. Se pasd de un promedio de USD 54 entre marzo y noviembre, cuando las
exportaciones estaban libres de aranceles por la contingencia del COVID-19, a un diferencial pro-
medio de USD 108 en el mes de diciembre, cuando Indonesia incremento sus tarifas (Figura 13).
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Figura 13. Precio internacional del aceite de palma. Diferencial CIF Rotterdam
vus. Bursa Malaysia. Fuente: Bursa Malaysia-Reuters
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Por su parte, el aceite de palmiste no siguié la misma tendencia, toda vez que su consumo para
alimentos y usos industriales parece haberse visto afectado positivamente por un incremento en
la demanda de productos sanitarios y de limpieza como consecuencia del COVID-19 (Figura 14).

Oferta

De acuerdo con datos de Oil World, la producciéon mundial de los principales ocho aceites y
grasas vegetales fue de 1974 Mn T para el 2020, viéndose disminuida en 12 Mn T frente al ano
anterior. Esto se debié principalmente a factores climdaticos y a la menor produccién de semi-
llas oleaginosas, principalmente frijol soya y semilla de girasol (Tabla 2).

Tabla 2. Balance de oferta y demanda mundial de los principales ocho aceites vegetales
(millones de toneladas)

Principales ocho Ene-dic Ene-dic Variacién 2018/2019
aceites y grasas (Mn T) 2019 2020 Abs. %
Inventarios iniciales 30,0 28,5 -1,6 -5
Produccién 198,6 1974 -1,2 -1
Importaciones 90,4 86,8 -37 -4
Exportaciones 90,4 874 -29 -3
Consumo aparente 200,2 198,0 -23 -1
Inventarios finales 285 273 -1,2 -4

Fuente: Oil World

LMC estima que los rendimientos por hectdrea en Malasia estuvieron por debajo del 20 % del
promedio observado en el 2019, y la produccion de aceite de palma caydé mas de lo esperado
(niveles cercanos a los de hace 10 anos), alcanzando 121Mn T, 0.7 Mn T por debajo de 2019 y de-
creciendo 36 % (Figura 15).
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Entre enero y diciembre de 2020, la produccion de aceite de soya alcanzé 583 Mn T, creciendo
14 Mn T respecto al mismo periodo de 2019. La oferta mundial de este aceite estuvo marcada
por el buen comportamiento en los primeros trimestres del ano, teniendo a China y a Estados
Unidos como lideres. Sin embargo, la produccién mundial se estancd en el Ultimo trimestre en
los mismos niveles de 2019, principalmente como resultado de una menor molienda en Argen-
tina, donde la oferta cayd alrededor de 460.000 T, al tiempo que en Brasil disminuyd en 180.000
mil T, entre octubre y diciembre de 2020.

Por su parte, se obserud una fuerte caida en la produccién mundial, tanto para el aceite como
para la torta de girasol, a partir de una baja de 52 Mn T en la produccion de semilla de girasol. El
mayor aporte a la caida estuvo dado en paises como Rusia y Ucrania, junto a Rumania, Bulgaria
y otras naciones productoras, lo que se sumoé a un menor rendimiento en la cantidad de aceite
extraido. As{, la produccién mundial de aceite de girasol se tiene estimada que terminard el ano
agricola 20/21 con una caida de 27 Mn T (oct/sept 20/21:18.88 Mn T-oct/sept 19/20: 21,52).

Demanda

El consumo mundial de los ocho principales aceites y grasas fue de 199 Mn T, creciendo apenas
02 Mn T frente al afio anterior, atribuible a la caida en la demanda derivada de la pandemia,
cuando los confinamientos globales redujeron el consumo de aceites vegetales en el sector
HORECA (hoteles, restaurantes y cafeterias) (Figuralé).
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Figura 16. Evoluciéon del crecimiento anual de la producciéon y el consumo de los
principales aceites y grasas (millones de toneladas). Fuente: Oil World

La demanda creciente de aceite de soya estuvo determinada, principalmente, por la escasez
en la oferta de aceite de girasol, que resulté ademds en un incremento de sus primas. Las
importaciones de China de aceite de soya, fueron un factor importante para la demanda,
toda vez que para el periodo oct/dic de 2020 estas crecieron 25 % como consecuencia de la
reactivacion de la industria porcicola, alcanzando el nivel mdéaximo de los ultimos seis afios
de 10 Mn T. Con esto, las importaciones mundiales entre enero y diciembre de 2020 crecieron
6,7 % (126 Mn T) respecto a los niveles de 2019.
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A pesar de que la pandemia redujo la demanda de aceites vegetales para usos alimenticios,
especialmente en India, el consumo mundial de aceite de palma no se vio tan disminuido
como se esperaba, debido a la mayor demanda para la produccién de biodiésel. El fomento
del empleo de combustibles renouvables para reducir los gases efecto inuernadero (GEI), en la
Unién Europea y en el estado de California en Estados Unidos, impulsé la demanda de diésel
renovable (HVO) elaborado a partir de productos cominmente llamados de "desecho" (grasas
animales y aceite de cocina usado). Sin embargo, ante la escasez de estos por cuenta de la
pandemia, la demanda de aceites vegetales, principalmente de palma y de soya, incremento
toda vez que se necesitd el doble de su volumen para reemplazar dichos productos, puesto que
un litro de biocombustible de las materias primas de desecho, cuenta doble en los mandatos
de reduccién de emisiones de GEL

4. Desempeno del sector palmero colombiano en 2020

La palmicultura colombiana se ha venido consolidando como uno de los lideres dentro del
sector agricola nacional, no solo por su dindmica productiva y versatilidad, sino también por
su creciente compromiso con la sostenibilidad. En promedio, la tasa de crecimiento anual de
la produccién durante los ultimos 10 afios (2011-2020) es de 71 %. Esto la proyecta como una
actividad en alza, con potencial para generar prosperidad econdmica, en armonia con el
medioambiente y con responsabilidad social.

Para el primer semestre de 2020, por cuenta del COVID-19 se registrd una limitada ejecucion
de las labores en campo y la comercializacion de aceite en algunas zonas. Sin embargo, no
llegd a representar una emergencia por almacenamiento.

En este afo se siguieron obseruando diferentes problemdticas asociadas a temas sanitarios,
de nutricién, logistica, déficit hidrico, infraestructura vial y de riego.

Es importante no perder de vista que, por sunaturaleza, la agroindustria de la palma de aceite
encarna un panorama de largo plazo, en el que los productores necesariamente deben en-
frentar situaciones comerciales cambiantes, pero también, aprovechar oportunidades para
consolidar el negocio que tiene gran potencial para competir local e internacionalmente, en
un marco de sostenibilidad.

En concordancia con lo anterior, en el siguiente aparte se presentan las cifras y los argu-
mentos que explican el desempefio del sector palmero, durante 2020, desde uarios frentes:
participacién en el PIB agricola, aspectos relevantes a nivel regional a partir de la encuesta
de percepcion realizada a los extensionistas de Cenipalma, produccion, area, rendimiento,
precios nacionales, mercado interno, comercio exterior, consumo y crédito sectorial.

Participacion del sector palma en el PIB agropecuario nacional?

Tal como se discutird mas adelante, para 2020 el valor de la produccién palmera que corres-
ponde a la suma de la del aceite de palma crudo y de la almendra de palma, fue de S 4.2 billones.
De acuerdo con estimaciones propias de Fedepalma, esta logrd una participacion del 91 % en el
PIB agricola nacional® (Figura 17)%

2 El proposito de este ejercicio es mostrar, de acuerdo con los datos suministrados por el DANE, Sispa y
estimaciones propias de Fedepalma, la participacion a nivel nacional del valor de la produccién del
sector palmero respecto al sector agricola y agropecuario.

3 Las cifras de valor del PIB agricola y agropecuario nacional en 2020 son preliminares presentadas por
el DANE en 2021.

4 P:Provuisional. Pr: Preliminar
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Peso del valor de la produccion del sector palmero en el PIB agricola

Figura 17. Peso de la palmicultura en el PIB agricola nacional 2005-2020.
(cifras expresadas en miles de millones de pesos de 2015). Fuente: DANE y Sispa

Con respecto al PIB agropecuario, para 2020 el valor de la produccion para el sector de la pal-
ma de aceite logrd una participacion del 6,2 %. Es importante tener en cuenta que la medicion
de este y del agricola se hace hasta el eslabén primario de la agroindustria palmera, que llega
hasta la produccién de aceite de palma crudo y almendra de palmiste (Figura 18)5.
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Peso del valor de la produccion del sector palmero en el PIB agropecuario

Figura 18. Peso de la palmicultura en el PIB agropecuario nacional 2005-2020.
(cifras expresadas en miles de millones de pesos de 2015). Fuente: DANE y Sispa

5 P:Provuisional. Pr: Preliminar
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Desempeno productivo de las zonas palmeras

Con el propédsito de conocer de una fuente primaria los aspectos que a nivel regional deter-
minaron el desempefio productivo, se realizd la Encuesta de Percepcion del Desempenio del
sector palmicultor durante el 2020, dirigida a los extensionistas de Cenipalma, quienes por su
labor tienen contacto y relaciéon directa con el cultivo y los palmicultores.

Del total de los encuestados, el 59 % considera que el comportamiento productivo en el afio
fue bueno, sin perjuicio de algunos desafios como lo fue el déficit hidrico en algunas zonas, vo-
latilidad del precio, poca fertilizacion, entre otros (Figura 19).

59 %
"""" k
: Bueno
e Malo
Regular
36 %

Figura 19. Percepcién general sobre el comportamiento productivo del sector
— palmero durante 2020. Fuente: Elaboracién propia a partir de informacion —_—
proporcionada por los extensionistas de Cenipalma

En la Tabla 3 se detalla la percepciéon de los encuestados para cada una de las zonas pal-
meras, en los siguientes cuatro aspectos: dindmica productiva, problemdticas identificadas,
impacto del empleo del dcido naftalenacético (ANA) y percepcién de los palmicultores.

Tabla 3. Aspectos regionales que determinaron el desempetio productivo de las zonas palmeras
en 2020, segun la percepciéon de los extensionistas de Cenipalma

El drea y la produccién disminuyeron por cuenta de aspectos como la reduccion de
siembras nuevas y renouaciones. Los rendimientos bajaron como consecuencia del
déficit hidrico en algunas subzonas y problemas fitosanitarios. La subzona de Urabd
registrd buenas condiciones ambientales que, combinadas con un manejo agrondmi-

Dinamica . - - . . .
e co apropiado, permitieron un buen desempeno productivo. Por su parte, Maria La Baja,
Magdalena y norte del Cesar, presentaron una caida en el rendimiento explicado por
la Pudricion del cogollo. Por otro lado, algunas subzonas palmeras vienen adelantan-
do renouvaciones con cultivares resistentes a PC, que a mediano plazo incrementarian
los rendimientos.
« Déficit hidrico: gran parte de los cultivos de la zona no cuentan con sistemas de
L. riego, y se registraron algunos periodos de sequia principalmente durante el primer
Problematicas
. g semestre de 2020.
identificadas

«  Problema fitosanitario: la PC es el problema con mayor incidencia. También hay pre-
sencia de Leptopharsa gibbicarina, Pestalotia y los defoliadores Sibine y Opsiphanes.

Continla
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Problematicas
identificadas

+  Uso de la tierra: las afectaciones fitosanitarias han facilitado que sectores como el
bananero y arrocero aprovechen el drea erradicada de palma.

+ Limitantes logisticos: el impacto del déficit hidrico y los problemas fitosanitarios han
afectado la produccion, provocando el cierre de algunas plantas de beneficio. La
ausencia de estas en Cordoba hace que el fruto deba ser trasladado hacia otras
zonas para ser aprovechado.

Impacto del
empleo de
dacido nafta-
lenacético

En las dreas donde se estd aplicando ANA, el impacto se euvidencia en el aumento de
la tasa de extraccion de aceite (TEA), que ha superado las expectativas del nucleo pues
en algunos casos ha llegado a niveles del 26 %.

Envarias subzonas los cultivos de hibrido todavia se encuentran en etapa de estableci-
miento. Unos extensionistas recomiendan robustecer la difusién de conocimiento sobre
estos materiales en toda la Zona Norte considerando el impacto positivo que ha tenido.

Percepcion
de los
palmicultores

Algunos palmicultores sefialan que la coyuntura del COVID-19 limitd la ejecucion de
las labores en campo y la comercializacién de aceite, durante el primer semestre
de 2020. Sin embargo, no llegd a representar una emergencia por almacenamien-
to. En general, tienen buenas expectativas en cuanto al futuro de la agroindustria,
pues rescatan la buena gestién de los nicleos en lo relacionado con la certificacion
de las plantaciones, y esperan mejoras en los rendimientos a mediano y largo plazo
por cuenta de la renouacién con cultivares resistentes a la PC en algunas subzonas.
Por otro lado, el comportamiento de los precios internacionales en el 2020 motivé las
expectativas de los palmeros. Se espera que el 2021 tenga un comportamiento similar
en cuanto a los rendimientos del 2020.

Los palmicultores reconocen el trabajo de la Federacion, en cuanto a las campanas
con el mensaje de aceite de palma colombiano diferenciado y sostenible.

Zona Central

Dinamica
productiva

Pese a la escasez de fruto durante el segundo semestre y a las condiciones agroclima-
ticas, se evidencié un comportamiento similar en la produccién del 2020 respecto al
2019. No hay reportes de drea sembrada nueva, y pocas renouvaciones en la regién. En
las subzonas donde hay cultivares hibrido OxG, se presentd una productividad mejor
a la del ano anterior, debido a la optimizacién del proceso de polinizaciéon. En Puerto
Wilches, se registré una caida de la produccion por la variabilidad climatica, y en otras
subzonas, afectaciones en los rendimientos por incumplimiento de los esquemas de
nutricion. Esto, debido a las restricciones de movilidad asociadas a la coyuntura CO-
VID-19, que afectd el transporte de agroinsumos en el primer semestre del aro.

Problematicas
identificadas

+ Condiciones climaticas: algunas subzonas se vieron afectadas por periodos de ve-
rano fuertes y pocas precipitaciones durante el 2020.

+ Costos fertilizantes: hay un descontento generalizado por el incremento en los cos-
tos de los agroinsumos, que ha provocado que los palmicultores dejen de fertilizar o
apliquen dosis inferiores a las recomendadas.

+ Condiciones financieras: las tasas para nuevos créditos son altas, asi como la car-
tera de los palmicultores, lo que dificulta el acceso al crédito. Sobresale en la zona el
modelo de créditos asociativos.

+  Problema fitosanitario: el rendimiento de algunas plantaciones se vio fuertemente
afectado por la Pudricién del cogollo, Leptopharsa gibbicarina, Opsiphanes Cassina
y Stenoma cecropia.

+  Propiedad de la tierra: en San Pablo (subzona del sur de Boliuar) hay procesos de
restitucion de tierras y persiste la falta de formalidad en la tenencia de la tierra.
También se registra alli deterioro ambiental por cuenta de la mineria ilegal.

+  Logisticos: durante el primer semestre del afo, se afectd el cumplimiento de los pla-
nes nutricionales y sanitarios por las restricciones de movilidad de los agroinsumos.
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Impacto del
empleo de
4acido nafta-
lenacético

Aungue la zona registra pocas plantaciones que empleen en su polinizacion el ANA, el
interés cada vez es mayor debido a los buenos resultados en términos de rendimiento.
Algunas plantaciones ya descartaron los procesos de polinizacién asistida con polen,
para trabajar solo con ANA. Se reporta incremento en la TEA, ubicdndose entre el
23 % y 25 %, ast como el peso promedio de RFF en los cultivares hibridos. La aprecia-
cion de los palmicultores sobre el uso del ANA es buena, explicada por la mejoria en
productividad y rentabilidad del negocio. Las plantas de beneficio, por su parte, han
comenzado a reconocer el buen rendimiento de los cultivares hibridos facilitando la
compra de manera competitiva respecto a E. guineensis.

Percepcion
de los
palmicultores

La coyuntura asociada a COVID-19 impactd negativamente las proyecciones de am-
pliacion y renovacion del cultivo. Durante el primer semestre de 2020 se limitaron
algunas actividades en campo, mientras se organizaban los protocolos de bioseguri-
dad; para el segundo semestre la situacion mejoro. La percepcion generalizada tiene
que ver con las expectativas asociadas al buen comportamiento de los precios du-
rante 2020, y a la tranquilidad de continuar con la operacion del sector, a pesar de la
realidad econdmica del pais.

Dinamica
productiva

En general, la productividad para la Zona Oriental durante el 2020 aumento. El in-
cremento se concentrod en el primer semestre del arto. En la subzona, Puerto Gaitdan y
Vichada, la produccion fue aproximadamente del 75 % en el primer semestre y 25 %
en el segundo. En Acacias y San Carlos de Guaroa fue del 67 % en el primer semestre
y 33 % en el segundo. En cuanto a los rendimientos, se obserué un comportamiento
muy variable. En algunos casos se cumplen a cabalidad las buenas prdécticas agrico-
las, logrando superar las 25 t/ha/afno; en otros, algunos problemas sanitarios y el no
cumplimiento de las labores de cultivo y los esquemas de fertilizacién, dejan como
resultado bajos rendimientos.

Problematicas
identificadas

«  Problemas fitosanitarios: los principales problemas son Marchitez letal, Pudricion
del estipite y Pudricién del cogollo. Estos han impactado negativamente los rendi-
mientos de la zona en general.

« Infraestructura de riego: hay deficiencia en la adopcion de tecnologias, que permita
suplir las necesidades de agua en momentos de pocas precipitaciones. Ausencia de
riego en los cultivos.

«  Fertilizacién: los esquemas de nutricién se vieron afectados por los costos de los
fertilizantes, que aumentaron al tener un dolar alto en 2019. Estas deficiencias han
impactado los rendimientos de la zona, aunque los altos precios internacionales de
2020 han favorecido la dindmica productiva y las expectativas.

«  Infraestructura vial: la concesion vial entre Villavicencio y Yopal ha afectado el flete
para el transporte de fertilizante. Algunas vias terciarias de la zona se encuentran
en mal estado, lo que dificulta el traslado del fruto.

«  Seguridad: hay casos de robo de motocicletas a los trabajadores, ademds de la pre-
sencia de personas que manifiestan pertenecer a grupos al margen de la ley.

+  Mano de obra: dificultad para conseguir mano de obra en algunas subzonas, princi-
palmente durante el tiempo de restriccion de movilidad por cuenta del COVID-19.

Impacto del
empleo de
4acido nafta-
lenacético

El balance respecto al uso del ANA es positivo. Se resalta la recuperacién de inflo-
rescencias perdidas que, junto a criterios de cosecha adecuados, han permitido in-
crementos en la TEA. Los productores que tienen cultivar hibrido OxG, han migrado
progresivamente hacia la implementacién de polinizaciéon artificial. En general se
tiene la percepcién del ANA como un aliado que respalda la actividad palmera, al
mejorar los rendimientos.
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Zona Oriental

Percepcion
de los
palmicultores

Pese a la coyuntura asociada a la pandemia, la dindmica del sector en general para
el 2021, se define como favorable. Sin embargo, persiste cierta incertidumbre frente a
los rendimientos y a la generacion de utilidades, que faciliten el cumplimiento a ca-
balidad de los requerimientos del cultivo. Esta va de la mano de situaciones como los
clerres viales Bogotda-Villavicencio, los problemas fitosanitarios y la dindmica del CO-
VID-19. Aunqgue la pandemia ha golpeado a varias plantaciones en la zona, el proceso
de adaptacion en términos de bioseguridad fue rdpido y no tuvo un mayor impacto
en la produccion.

Zona Suroccidental

El comportamiento productivo del cultivo en la zona fue muy bueno, resaltando la

Dinamica L . . o .
roductiva adopcién de tecnologia en cuanto a mejores prdcticas agricolas. En general, los pro-
P ductores se beneficiaron de los altos precios durante el 2020.
. + Limitaciones financieras: el acceso al crédito es limitado por cuenta de la percep-
I?roble.mo.ttco.s ciéon de las entidades financieras respecto al cultivo de palma de aceite.
identificadas

+ Problemas fitosanitarios: presencia de Opsiphanes cassina y Pudricién del cogollo.

Impacto del
empleo de
4cido nafta-
lenacético

El uso de ANA ha permitido que la tasa de extracciéon aumente y se ubique en pro-
medio por encima del 20 %, en algunos casos al 26 %. También favorecié una mayor
conformaciéon de racimos, superando la problemdatica de malogro. EL impacto positivo,
ha permitido que pequerios productores retomen las fincas como negocio.

Percepcion
de los
palmicultores

Los palmicultores tienen una percepcion positiva sobre el futuro de la agroindustria,
gracias a la tecnologia e innovacion que se ha implementado. Asimismo, estdn enca-
minados hacia una palmicultura sostenible, con una perspectiva de negocio rentable.
Por cuenta de la coyuntura COVID-19, la compra de fruto por parte de las extractoras
se vio parada por 20 dias, y las plantas no tenian como evacuar sus tanques de al-
macenamiento.

A continuacién, se complementan los aspectos sefialados por los extensionistas,

a partir de cifras en produccién, area y rendimiento del sector.

Producciéon de fruto, aceite crudo y almendra de palma?®

Fruto

En 2020, la produccién de fruto de palma de aceite fue de 7187135
toneladas, mostrando una variacién positiva de 3 %, con respec-
to a las 7007296 toneladas del 2019, lo que indica un aumento de
179839 toneladas.

En cuanto al desempenio regional, y en relacién con lo obtenido el atio
inmediatamente anterior, se evidencid un crecimiento importante en
la Zona Oriental (99 %). La Norte presentd el mayor decrecimiento,
comparado con el desemperio nacional (-75 %) (Tabla 4).

¢ Las cifras de produccion tienen fecha de corte del 23 de febrero de 2021
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Tabla 4. Distribuciéon de la produccion de fruto de palma por zonas 2019-2020 (toneladas)

Variacién Participacién Aporte al
Zona 2019 2020 enla port
.. crecimiento
Abs. % producciéon
Oriental 2.827723 3106.366 278.643 99 432 % 43 %
Norte 1747.850 1.616.251 -131.599 -75 22,5 % -17 %
Central 2.210.446 2.226.296 15.849 07 31,0 % 0,2 %
Suroccidental 221277 238.223 16946 77 33 % 0,3 %
Total 7.007.296 7187135 179.839 2,6 100 % 30 %

Fuente: Fedepalma-Sispa

Aceite de palma crudo

Al cierre del 2020, la produccién de aceite de palma crudo fue de 1552011 toneladas, mostrando

una variacion positiva de 2 %, con respecto a las 1529155 toneladas obtenidas en 2019 (Figura

20, Panel A).

Al analizar las tasas de crecimiento quinguenales durante los tres Ultimos lustros, se obserua

que entre 2016 y 2020 el promedio de crecimiento anual (56 %) fue inferior a lo evidenciado
para el periodo 2010-2015 (6,5 %), y superior al 2005-2009 (5 %) (Figura 20, Panel B).
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Figura 20. Dinamica de la produccién de aceite de palma
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Panel B: Evolucion de la tasa de crecimiento anual y promedio quinquenal (porcentaje)

50 %
\

40 %
30 % I

\
A
\

20 %

10%

&

ot
[=2]
5

0%

-10 %

20 %

2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
20M
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

e \/ariacion promedio anual Promedio crecimiento quinquenal

Figura 20. Dinamica de la producciéon de aceite
de palma crudo 2005-2020. Fuente: Fedepalma-Sispa

En cuanto a la dindmica estacional de la produccion del aceite de palma en Colombia, se
obserua que entre enero y junio de 2020, se produjeron 957963 toneladas que representaron
el 614 % de la producciéon total del afio. Entre julio y diciembre fue de 601.048 toneladas, que
correspondieron al 38,6 % del total nacional.

La dindmica de la produccién durante los ultimos cuatro anos ha venido presentando
cambios importantes. Hasta el 2018, se distribuia en aproximadamente 53 % en el primer
semestre y 47 % en el segundo. Sin embargo, en los dos ultimos afos, se ha venido concen-
trando en mayor proporcidon en el primer semestre. Esto conlleva cambios importantes en
el funcionamiento del negocio palmero (por ejemplo: modificaciones en el comportamiento
de la curva de productividad, variacién en los prondsticos de produccién esperada de las
empresas y cambios en la aplicacion de los esquemas de fertilizacién) (Figura 21).
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Figura 21. Dinamica trimestral de la producciéon de aceite
de palma crudo 2017-2020. Fuente: Fedepalma-Sispa
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El comportamiento regional de la produccion de aceite de palma crudo presentd una varia-
cion positiva en la Zona Suroccidental (11,8 %) y en la Oriental (10,2 %), y negativa en la Norte
(-10,7 %) y en la Central (-0,4 %) (Tabla 5).

Tabla 5. Distribucion de la producciéon de aceite de palma crudo por zonas 2019-2020 (toneladas)

Variacion Participacion Aporte al
Zona 2019 2020 enla porte a
.. crecimiento
Abs. % produccién

Oriental 639.447 704.381 64934 10,2 452 % 4,6 %
Norte 475135 473.410 -1725 -04 304 % -01%
Central 365558 326.440 -39118 -107 209 % -22 %
Suroccidental 49.016 54780 5764 8 35 % 04 %
Total 1529155 1.559.011 29.856 2,0 100 % 20 %

Fuente: Fedepalma-Sispa

Desde la perspectiva regional, la Zona Oriental, una de las regiones que histéricamente ha con-
tribuido con los mayores niveles de siembra y de produccion de aceite de palma en los ponde-
rados nacionales, presentd una situacién de crecimiento en los diferentes subproductos (fruto,
aceite y almendra), situacién que incidié positivamente el cierre de los agregados nacionales.

Almendra de palma (palmiste)
En 2020 la produccion de almendra de palma (palmiste) fue de 288314 tonela-

das, mostrando una variacion del -5,7 % interanual, con 17308 toneladas menos
respecto a las 305622 reportadas en 2019.

La dindmica se caracterizé por variaciones negativas en tres de las zonas: Nor-
te (-11,8 %), Central (-84 %), Oriental (-32 %) y la Suroccidental, con el decre-
cimiento mas significativo (-935 %) explicado por la prevalencia de cultiva-
res hibridos y la aplicacién de dcido naftalenacético, ANA. Por su parte la Zona
Oriental presentd un incremento de 32 % (Tabla 6).

3

Tabla 6. Distribucién de la produccion de almendra de palma (palmiste) por zonas 2019-2020

(toneladas)
Variacién Participacion | Participacion
Zona 2019 | 2020 enla enla Aporte al
. producciéon produccién crecimiento
Abs. % 2019 2020
Oriental 105141 | 108.498 3357 32 34,4 % 376 % 11%
Norte 92796 81.852 -10944 -1n,8 304 % 284 % -36 %
Central 106917 97915 -9.002 -84 350 % 34,0 % -29 %
Suroccidental 768 50 -719 -93,5 03 % 0,0 % -0,2 %
Total 305.622 | 288314 | -17.307 -57 100,0 % 100,0 % -57 %
Fuente: Fedepalma-Sispa
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Area

De acuerdo con la Matriz de Edades del Sispa, que consolida las siembras de palma de aceite
en Colombia, durante el 2020 el drea sembrada fue de 590189 ha, 30.607 ha adicionales a las
559582 ha existentes en 2019, registrando un incremento del 5 %.

Del total de hectdreas, el 46 % corresponde a la Zona Oriental, 31 % a la Central, 19 % a la Nor-
te y 4 % a la Suroccidental Segun cdlculos del Sispa, el 14 % del drea sembrada corresponde
al cultivar hibrido OxG y el 86 % a E. guineensis (Figura 22).

Panel A: Distribucidn del 4rea sembrada por
zonas (2020)

19%

Norte

Suroccidental

_ Oriental

r====- Central

Panel B: Distribucidn del 4rea sembrada por

zonas y cultivar (2020)
Zona Areasembrada | Areaen Areaen
2020 hibrido guineensis
Oriental 274,596 33,472 241124
Norte m,781 7,000 104,781
Central 180,928 20,854 160,074
Suroccidental 22,883 22,243 640
Total 590,189 83,569 506,620

Figura 22. Comportamiento del area sembrada por zonas y cultivar (2020).

Fuente: Fedepalma-Sispa, con informacién obtenida del Censo 2011

Del total sembrado, 112144 hectdreas se encontraban en fase de desarrollo y 478045 en produc-
cion, lo que muestra una composicion del 19 % en edad improductiva y del 81 % en produccién.
En términos de variacién, el drea en desarrollo aumentd 51 % y en produccion disminuys 1 %,

respecto a lo registrado en 2019 (Tabla 7).

Tabla 7. Distribucion del area sembrada en palma de aceite, 2019-2020 (hectareas)

2019 2020 Variaciéon area total
“ona En En Total En En Total En En Total
desarrollo|produccion desarrollo|produccion desarrollo|produccion

Oriental 35430 194265 |229.695| 72931 201665 |274596| 106 % 4 % 20 %
Central 21.690 154.018 |175708 | 23.830 157098 |180928 | 10 % 2% 3%
Norte 12198 119738 131936 | TM.446 100.335 mz81 -6 % -16 % -15 %
Suroccidental| 4964 17.279 22.243 3937 18946 22883 | -21% 10 % 3%
Nacional 74.282 485300 |559582| 12144 478045 |590189| 51% -1% 5%

Fuente: Fedepalma-Sispa, con informacién obtenida del Censo 2011
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En comparacion con el 2019, el drea en desarrollo aumentod 10 % a nivel nacional El crecimiento
mds relevante se presentd principalmente en la Zona Norte (12 9%). La Suroccidental mostrd un
decrecimiento de 8 %. Por otro lado, el drea en produccién nacional crecid 3 %, siendo las zonas

Suroccidental y Oriental las que mayor incremento experimentaron (5 % en ambos casos).
Rendimientos en el sector palmero

El rendimiento nacional del aceite de palma crudo fue de 3,26 t/ha en 2020, evidenciando
una variacion negativa de 0,55 % con respecto a lo obtenido en 2019 (3,28 t/ha). En la pers-
pectiva regional se obserua un aumento de la productividad en las zonas Suroccidental
(61 %) y en la Oriental (4,5 %), y una disminucién en las otras: -23 % Central y -8,3 % Norte
(Figura 23 y Tabla 8).
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Figura 23. Comportamiento histérico del rendimiento por zonas y

nacional (2015-2020). Fuente: calculos de Fedepalma-Sispa

El rendimiento de fruto de palma promedio nacional observado fue de 15 t/ha, mostrando un
crecimiento de O]1 % con respecto al 2019. Las zonas Oriental y Norte alcanzaron una produc-
tividad superior al promedio nacional.

La tasa de extraccion de aceite de palma crudo (TEA) fue de 217 %, presentando una leve
caida de 0,60 %, en comparacién a la registrada en 2019 (21,8 %). En la dindmica regional se
destacd la Zona Suroccidental, que logré una tasa promedio de extraccién de 23 %, levemente
superior al promedio nacional (Tabla 8).
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Tabla 8 Rendimiento del fruto y aceite de palma por hectarea y tasa de extraccion del aceite
de palma crudo 2019-2020

Concepto Zonas 2019 2020 Variacién porcentual
Oriental 14,8 154 42 %
Norte 17,0 16,1 -50 %
Rendimiento de
fruto de palma Central 14,4 14,2 13 %
de aceite
(toneladas/hectarea)
Suroccidental 12,3 12,6 2.2 %
Nacional 14,4 15,0 43 %
Oriental 22,6 227 0,3 %
Norte 209 20,2 -34 %
Tasa de o
extraccion (%) Central 21,5 21,3 -11 %
Suroccidental 22,2 230 38 %
Nacional 21,8 217 -0,60 %
Oriental 33 35 4.5 %
Norte 35 33 -83 %

Rendimiento de aceite de
palma Central 31 30 -23%
(toneladas/hectarea)

Suroccidental 27 29 6,1 %

Nacional 31 33 37 %

Fuente: Fedepalma-Sispa, con informacién obtenida del Censo 2011
Nota: esta informacién corresponde al reporte de produccién de fruto y aceite que se captura en las
plantas de beneficio de las cuatro zonas palmeras, por lo que no se tiene en cuenta los mouimientos de

fruto entre zonas.

Al comparar el rendimiento obtenido en Colombia (326 t/ha) con el registrado en los paises
lideres del Sudeste Asidtico, se obserua que luego de mostrar unos buenos en 2017 y 2018, desde
el 2019 el nivel siguid por debajo de Malasia e Indonesia. Otros paises de la regién como Costa
Rica y Ecuador presentan un rendimiento histérico menor al de Colombia. Guatemala por su
parte, evidencia histéricos altos al compararse con otras naciones. En general, el rendimiento
a nivel mundial presentd un comportamiento a la baja, por diversos factores como el clima y
la disminucion de la mano de obra, principalmente en Asia por cuenta de la coyuntura CO-
VID-19 (Figura 24).

La explicacién de dicha brecha tiene que ver con multiples circunstancias de gran impacto,
entre ellos el déficit hidrico de algunas zonas, falta de infraestructura de riego, cambio en los
esquemas de fertilizacién por sus altos costos, politica publica en torno a la mezcla de biodié-
sel y la variabilidad climdatica de los ultimos anos. Temas que sin duda requieren aunar es-
fuerzos, para implementar estrategias que permitan un mejor aprouvechamiento del potencial
productivo del cultivo bajo un enfoque de sostenibilidad.

48 Entorno Econdmico y Desempeno del Sector Palmero en 2020 y Perspectivas 2021



Ir al contenido

5,50

5,00

450

4,00

3,50

3,00

Toneladas de aceite/hectarea

2,50

2,00

1,50
2015 2016 2017 2018 2019 2020

e— (Guatemala e Honduras @~ cceceee Malasia

Indonesia <<« Colombia
Costa Rica Ecuador
Figura 24. Rendimiento del aceite de palma crudo de algunos

paises productores (2015-2020). Fuente: Fedepalma (Colombia),
MPOB (Malasia) y Oil World 2019 (Indonesia)

Precios nacionales de los aceites de palma

El precio local promedio de venta del aceite de palma fue de $ 2697291 por tonelada en 2020,
evidenciado una mejora del 21 % frente al de S 2237320 del 2019.

Asi mismo, el comportamiento de las ventas de aceite de palma en el mercado local y de ex-
portacién, el crecimiento promedio ponderado de 22 % de los precios internacionales Bursa
Malaysia y CIF Rotterdam, la devaluacion del 14 % y una disminucién de los aranceles a la
importacion en 58 pp, generd que el precio medio de los palmicultores por sus ventas a todos
los mercados tuviera un incremento de 31 %, pasando de $ 1910320 por tonelada en el 2019 a
$ 2502987 en el 2020.

Valor de la produccion del sector palmero

De acuerdo con estimaciones de Fedepalma, en 2020 el valor de la produccién de la agroin-
dustria de la palma de aceite, que corresponde a la suma de las valoraciones de la producciéon
de aceite de palma crudo y almendra de palma, fue de aproximadamente S 4.2 billones, lo cual
significa un crecimiento del 33 % frente a lo reportado en 2019 ($ 31 billones). El valor de la pro-
duccién de aceite de palma crudo fue de S 39 billones (aumento del 33 %), mientras que el de
almendra de palma alcanzé los $ 290 mil millones (incremento del 23 %) (Figura 25, Panel A).

Al valorar en dolares la produccion de la agroindustria de la palma de aceite, se observa un
aumento del 18 %, al alcanzar en 2020 USD 1134 millones. De esta forma, el valor de la pro-
duccion del aceite de palma fue de USD 1.056 millones, con un aumento interanual del 19 %, y
la de almendra de USD 78 millones, evidenciando un crecimiento interanual del 9 %. (Figura
25, Panel B).
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Panel A. Miles de millones de pesos de 2020
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Figura 25. Valor de la produccién del sector palmero 2016-2020.
Fuente: Fedepalma-Sispa

7 Valores expresados en délares segun tasa de cambio promedio anual para cada ano, aplicada a los
valores en pesos colombianos de 2020.
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Costos de produccion del sector palmero

Durante el 20198 se lleud a cabo el estudio de costos de produccion para dicha vigencia, lide-
rado por los equipos de Economia de Fedepalma y Evaluacion Econdémica de Cenipalma. Por
medio de encuestas y entreuvistas, y luego del procesamiento de la informacion recolectada,
se llegd a la estructura de costos de produccién. En promedio, el valor de producir una tonela-
da de aceite de palma crudo en cultivar guineensis es de $1419477 y de hibrido OxG $ 1495839
(Figura 26, Panel A). El costo promedio de producir una tonelada de RFF es de $ 280894 en cul-
tivar guineensis y S 293450 en hibrido OxG? (Figura 26, Panel B).

Panel A: Comportamiento histdrico de los costos de produccion de APC 2015-2019
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Panel B: Comportamiento histérico de los costos de produccion de RFF 2015-2019
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Figura 26. Comportamiento histérico de los costos de producciéon 2015-2019

8 Actualmente el estudio de costos para la vigencia 2020, se encuentra en proceso de elaboracion.

? Para informacién detallada de las estructuras de costos por zonas y cultivares, visitar la seccién de
costos de la pagina web de Fedepalma en: https://webfedepalma.org/node/3661
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Del costo total por hectdrea/afo, el de fertilizacién es uno de los de mayor peso, alcanzando una
participacion entre 40 % y 60 % del costo total para el sector palmero colombiano. Durante
el 2019, debido al impacto de los bajos precios del aceite de palma crudo en la rentabilidad del
negocio, en algunas zonas palmeras no fue posible cumplir a cabalidad con los esquemas de
nutricién establecidos, lo que en el mediano plazo podria afectar los rendimientos.

Al respecto, la cdmara Procultivos de la ANDI sefiala que Colombia presenta altos precios de
los fertilizantes en comparacion con los paises vecinos. Especificamente, la nacion registra
costos altos en los fletes de los fertilizantes (hasta 40 % mds altos), con el agravante de que
estos al interior representan en promedio 45 % del costo total de importacion; mientras que
en Ecuador corresponde al 16 % y en Perd al 25 %. De ahi la importancia de seguir indagando
sobre los valores de produccidn, con el propdsito de identificar aspectos relevantes que im-
pactan la estructura de costos.

Mercado nacional de aceites y grasas
Oferta y demanda

En 2020, la oferta disponible de aceites y grasas en Colombia estuvo en aproximadamente
1564.000 toneladas, un aumento del 1,7 % frente al 2019. Esto puede explicarse por el leve in-
cremento en la produccion de aceite de palma y el de las importaciones de aceites y grasas
(1.7 %), especialmente el de soya crudo, y la disminucién de las ventas al exterior.

Es necesario anotar que, pese al ambiente de incertidumbre y los problemas derivados de la
pandemia, la oferta disponible (como proxy del consumo local aparente) de aceites y grasas

en el pais, creciov 17 % frente al aflo anterior (Tabla 9).

Tabla 9. Colombia. Oferta y demanda de aceites y grasas 2016-2020 p
(miles de toneladas)

Concepto 2016 2017 2018 2019 2020p Var. %
I Produccién nacional 1.300,8 1.810,0 1.814,3 1719 1734,4 1,3
Aceite de palma crudo 1146,2 16275 16304 15287 15594 2,0
Aceite de palmiste crudo 937 126,7 128,5 1203 14,8 -4,6
Aceite en frijol soya 13,4 10,6 1,2 191 20,2 6,1
Aceite en semilla de algodén 37 2] 25 24 13 -44.4
Otros aceites vegetales 19 2,6 nd. nd. nd -
Sebo de bovino 49 40,5 41,8 a4 387 -6,5
II. Importaciones 810,0 7782 8984 802,2 815,6 17
Aceite de soya crudo 3439 2698 286,8 316,0 342,2 83
Mezclas de aceites vegetales 229 35,6 6,2 64 149 132,3
Aceite en frijol soya 955 969 71 me 88,5 -209
Aceite de girasol crudo 225 224 28] 24,5 317 294
:";e;foiee:“lmu Y 2274 196,0 3109 226,0 2154 -47

Continua

52 Entorno Econdmico y Desempeno del Sector Palmero en 2020 y Perspectivas 2021



Ir al contenido

Concepto 2016 2017 2018 2019 2020p Var. %
Otros aceites vegetales 420 336 441 44,3 426 -37
crudos
Aceites U?geto.les refinados 372 983 775 505 575 139
y margarinas
Sebos y grasas animales 45 53 99 6,5 53 -18,4
Grasa en jabones 107 17,0 14,6 12,7 133 4,5
Aceite de pescado 33 35 33 34 4] 21,0
III. Exportaciones 4967 887,6 1.011,5 9758 985,5 10
Aceite de palma crudo en Ma.4 7616 857) 779 7508 27
procesados y fracciones
Aceite de palmiste crudo y 679 98,0 1079 1067 852 -20.2
en procesados
Otros aceites y grasas 14,5 28] 465 97,2 1494 538
vegetales y animales
Iv. Oferta disponible 1614,0 1700,6 1701,2 15383 15645 17
(I+II+III)
Poblacién (en millones) 487 493 48,3 494 50,4 2,0
Oferta per co:ptta de aceites 331 345 353 3 an 03
y grasas en kilogramos

Fuente: Fedepalma-Sispa, DIAN, Conalgodon, Fenalce, Fedegan, DANE y FEP SIFF

Las exportaciones de los aceites de palma y palmiste para el 2020 se redujeron 3 % y 20 %
(totalizando 750.808 toneladas y 85235 toneladas, respectivamente), debido a la mayor colo-
cacion de aceite de palma en el mercado local.

Finalmente, cabe resaltar que Colombia es el sexto mercado en importancia de aceites y grasas
en América, con un consumao per cdpita de 32 kilogramos para usos comestibles y no comestibles.

Balanza comercial de aceites y grasas

Para 2020, la balanza comercial de aceites y grasas en el pais muestra un superdvit de cerca
de 170.000 toneladas. Aungue las exportaciones de aceites de palma y palmiste son la mayor
parte del flujo de esta categoria de productos, se destaca el aumento de las exportaciones de
otros rubros, con mdas de 50000 toneladas frente a 2019. Entre ellos, aceite de soya refinado
gue se comercializa en paises vecinos como Ecuador, y mezclas de aceites vegetales y glice-
rina como subproducto derivado de la refinacidon de biodiésel. Las importaciones tuvieron
un leve crecimiento por el incremento de aceite de soya y girasol crudos y las mezclas de
aceites vegetales.

Es importante sefialar que las exportaciones de aceites de palma y palmiste ascendieron a al-
rededor de USD 515 millones, siendo el cuarto renglén del agro, después del café con USD 2522
millones, flores con USD 1431 millones y banano con USD 990 millones. Esto permite inferir que
las exportaciones de la agroindustria participaron con un 6 % del total de productos del agro
colombiano, alimentos y bebidas que totalizaron USD 7.873 millones en 2020.
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Comportamiento del mercado nacional y las exportaciones
Ventas al mercado local

Las ventas locales de aceite de palma crudo alcanzaron 848200 toneladas en 2020, represen-
tando un aumento de 3 % frente al 2019, a pesar de la fuerte contraccién que tuvo la demanda
a partir de abril para todos los usos, comestibles y no comestibles, debido a las restriccio-
nes de movilidad derivadas de la pandemia por COVID-19. Este incremento se dio gracias a
la industria refinadora de aceites comestibles, que tuvo un desempenio sobresaliente en sus
compras de aceite de palma durante el primer semestre de 2020, y a la mayor movilidad del
parque automotor en el segundo semestre, que impulsd los requerimientos de materia prima
del segmento de biodiésel.

Las ventas al segmento de aceites y grasas comestibles llegaron a 394900 toneladas en 2020,
un aumento de 14 % frente al 2019, representando 47 % del total de las ventas al mercado
local. Este segmento logréd atenuar el impacto negativo de las cuarentenas en los canales
al consumidor, que afectaron de manera importante el HORECA (demandante de aceite de
palma tanto para frituras como para grasas solidas), en la medida en que el consumo en los
hogares tuvo una buena dindmica y se hicieron importantes donaciones de aceites vegetales.

Respecto al segmento de biocombustibles, las uentas de aceite de palma crudo fueron de 382300
toneladas en 2020, una disminucién del 7 % respecto al 2019, participando con el 46 % de las
ventas locales. La menor demanda de combustibles ocasionada por las medidas restrictivas
a la movilidad redujo significativamente el requerimiento de aceite de palma por parte de la
industria del biodiésel, en el segundo trimestre de 2020, a pesar de mantener el nivel de mezcla
obligatoria en el 10 %. La reactivacién de la actividad econdmica y de los flujos de mercancias y
pasajeros, permitidé una recuperacion de las compras en el segundo semestre del ano.

El segmento de alimentos concentrados absorbié alrededor de 55600 toneladas en 2020, un
aumento del 25 % respecto al afio anterior, con lo que alcanzd el 7 % del total de las ventas en

el mercado doméstico (Tabla 10).

Tabla 10. Colombia. Ventas locales de aceite de palma crudo 2019-2020 (miles de toneladas)

Variacion
Segmento 2019 2020
Abs. %
Industria de aceites y grasas comestibles 3453 3949 49,6 14,4
Industria de alimentos concentrados 445 55,6 LA 249
Industriales jaboneros 71 37 -34 -48.3
Otros industriales 87 47 -4,0 -46,0
Subtotal 405,6 4589 533 131
Biodiésel 420,6 3893 -313 -74
Total general 826,2 848,2 22,0 27

Fuente: Sispa

En lo que corresponde al aceite de palmiste, las ventas al mercado local pasaron de 24.400 to-
neladas en 2019 a 29342 en 2020, un aumento de 4942 o de 20 % frente al aflo anterior. La mejor
colocacién estd relacionada con la mejora de la competitividad de este producto en el mercado

nacional, frente a la materia prima importada.
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Exportaciones de aceites de palma y de palmiste
La mayor colocacién de aceites de palma y de palmiste en el mercado local, fue el factor de-
terminante en la menor dindmica de las exportaciones de los productos de la agroindustria

en 2020 (Tabla 1).

Tabla 11. Exportaciones de productos de la agroindustria de la palma de aceite (toneladas)

Concepto 2016 2017 2018 2019 2020 Part. 2020
Subtotal aceite de palma 414.404 | 761.626 | 857115 | 771939 | 750.808 898
Aceite de palma crudo 328.589 | 651.081 | 749.504 | 650197 | 623954 74,6
Aceite de palma RBD y fracciones 44702 | 59843 | 68324 | 87694 | 82182 98
Aceite de palma en jabones 1.045 | 14867 9.038 8141 8180 10

Aceite de palma en margarinas

e hidrogenados 25140 | 29974 | 24174 | 19432 29122 35
Aceite de palma en productos procesados 4928 5.860 6.075 6.475 7.370 09
Subtotal aceite de palmiste 67867 | 97960 | 107927 | 106745 | 85.235 10,2
Aceite de palmiste en almendra 17 64 142 8 78 0,0
Aceite de palmiste crudo 53523 | 76.064 | 84.426 | 83874 | 62109 74
Aceite de palmiste refinado y fracciones 9.471 16009 | 19.038 18951 18.822 23
Aceite de palmiste en productos procesados 4856 5.823 4,321 3912 4226 05
Total 482271 | 859.586 | 965.042 | 878.685 | 836.043 100,0
Variacién -73 782 12,3 -89 -49

Fuente: Fedepalma-Sispa

Las exportaciones de los aceites de palma llegaron a 750.808 toneladas en 2020, evidencian-
do una disminucién del 3 % respecto al 2019. El 83 % de estas exportaciones fue de aceite
de palma crudo, mientras que el 17 % restante fue de aceite de palma refinado, fracciones y

productos procesados (Tabla 12).

Tabla 12. Colombia. Exportaciones de aceite de palma 2019-2020 (miles de toneladas)

Variacion Participacion
Concepto 2019 2020
Abs. % 2019 2020
Aceite de palmiste crudo 650197 6240 -26,2 -40 84 % 87 %
Aceite de palma los demas 1217 934 -283 -233 16 % 13 %
Total general 7719 774 -54,6 -71 100 % 100 %

Fuente: FEP Palmero

La calda de la demanda local generada por la pandemia requirié que el sector exportara los
grandes excedentes que se tenian durante el segundo trimestre del ano, alcanzando una cifra
récord de ventas de exportacion de 111.000 toneladas de aceite de palma en abril de 2020.

La buena dindmica exportadora hizo posible soluentar la incertidumbre que enfrentd la
agroindustria en un momento de pico de produccién y baja demanda local, y en donde la ca-
pacidad de almacenamiento en plantas de beneficio y puertos es limitada y por debajo de los
estadndares requeridos, situacién que avizoraba un posible colapso de las actividades de pro-
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duccion y comercializacion del sector. La experiencia exportadora, el buen manejo por parte
de las comercializadoras internacionales de rotacidon de buques e inuventarios, las excelentes
relaciones comerciales de las mismas, la existencia del FEP Palmero como instrumento de po-
litica comercial que apoya las exportaciones, y la fluida socializacion de informacion y orien-
tacion del gremio acerca de la coyuntura comercial, permitieron que el sector enfrentara de
la mejor manera posible la comercializacion de los aceites de palma.

En 2020 las ventas en el mercado local representaron 55 % del total, mientras que las de ex-
portacion el restante 45 %.

Por destinos, es importante resaltar la importancia de la Unién Europea como el principal
mercado de exportacién del aceite de palma colombiano con el 52 %, seguido de Brasil (15 %),
México (11 %), Venezuela (6 %), Ecuador (4 %), Republica Dominicana (3 %), Panamda (2 %) y Es-
tados Unidos (1 %) (Figura 27).

Grupo 4. Ecuador

—— Grupo 1. Venezuela
1%

Grupo 2. México, Estados
Unidos, Mercosur,
Centroamérica y el
Caribe, Bolivia y Pert

Grupo 3. Europa, Chile y
resto del mundo

Figura 27 Distribuciéon de los destinos de exportacion
del aceite de palma crudo 2020. Fuente: FEP Palmero

De otra parte, las exportaciones de aceite de palmiste fueron de 85200 toneladas, contrayén-
dose 20,2 % frente al 2019, debido a la mejor colocaciéon que logrd este producto en el mercado
local durante 2020. Al igual que en el caso del aceite de palma, el principal producto exportado
es el aceite de palmiste crudo, con el 73 % de participacion (Tabla 13).

Tabla 13. Colombia. Exportaciones de aceite de palmiste 2019-2020 (miles de toneladas)

Variacion Participacion
Concepto 2019 2020
Abs. % 2019 2020
Aceite de palmiste crudo 84 62 -21,8 -259 79 % 73 %
Aceite de palmiste los demas 229 231 03 11 21 % 27 %
Total general 1067 85,2 -215 -20,2 100 % 100 %

Fuente: FEP Palmero
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Los destinos principales de las exportaciones de aceite de palmiste fueron la Uniéon Europea
(52 %), seguido por Brasil y México (cada uno con el 16 %), Argentina (3 %) y Ecuador (3 %)
(Figura 28).

Grupo 3. Europa, Chile y
resto del mundo

Grupo 4. Ecuador
0%

Grupo 1. Venezuela
1%

Grupo 2. México, Estados
Unidos, Mercosur,
Centroamérica y el
Caribe, Bolivia y Pert

Figura 28. Distribucion de los destinos de exportacion
del aceite de palmiste 2020. Fuente: FEP Palmero

Importaciones de aceites y grasas

Pese a la incertidumbre en el comercio mundial durante el 2020, el mercado colombiano de
aceites y grasas mantuvo una dindmica activa en las compras de productos de la cadena. Las
importaciones de aceites y grasas fueron de 815556 toneladas, mostrando un crecimiento de
17 % con respecto al 2019. Esto se debid principalmente a un mayor flujo de importaciones de
aceite de soya crudo (Tabla 14).

Tabla 14. Colombia. Importaciones de aceites y grasas 2016-2020 (toneladas)

Producto 2016 2017 2018 2019 2020 Part. 2020
I. Aceites y grasas vegetales 791.360 752.447 870.595 779.666 79.890 97,2
a.Productos de la palma 239127 208.659 329983 239.438 223710 28,21
de aceite
Aceite de palma crudo 185.021 176.247 250940 150.899 151.647 191
Fracciones de aceite 42388 19717 59981 75.069 63716 80
de palma
Aceite de palmiste 213 132 203 235 240 00
en almendra
Aceite de palmiste crudo 8.472 9.262 15107 11140 6.812 09
Fracciones de aceite 3034 3301 3752 2095 1295 02
de palmiste
b. Otros aceites y grasas 552233 543788 540612 540228 569179 7179
vegetales
Continua
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Producto 2016 2017 2018 2019 2020 Part. 2020
Aceite de soya crudo 343925 269.838 286.803 316.043 342174 432
t":;:tzfe:e aceites 22.862 35.560 6160 6.433 14942 19
Aceite en frijol soya 95.473 96.853 117.085 m910 88.510 n,2
Aceite de girasol crudo 22.482 22.360 28.057 24.512 31709 4,0
Aceite de oliva crudo 3973 3.693 4164 4.490 5732 07
Aceite de coco crudo e 135 153 193 302 0,0
S::Z‘Z:“ites vegetales 26199 17.060 20707 26141 21173 27
f;:::;::giilf:m nas 37199 98.289 77484 50505 64.638 82
IL. Aceites y grasas animales 18.605 25786 27.808 22.577 22.666 29
Aceite de pescado 3324 3548 3.292 3366 4.075 04
Sebos y grasas animales 4544 5.257 9940 6.477 5.286 0.8
Grasa en jabones 10736 16981 14.576 12734 13.306 1,6
Total 809964 778.233 898.403 802.243 815.556 100
Variacion 22,2 -39 154 -10,7 17

Fuente: Sispa

Las importaciones de los aceites de palma totalizaron 215363 toneladas en 2020, con una
disminucion del 4,7 % respecto al ano anterior. De estas 151647 toneladas correspondieron a
aceite de palma crudo y 63716 toneladas a aceite de palma refinado y fracciones. Si bien hubo
una reduccién en la produccion de aceite de palma en Ecuador, a causa de la problemdatica
sanitaria de PC que enfrentan los cultivos de ese pals, la pandemia por COVID-1? afectd tam-
bién sudemanda local, incrementando los inventarios y permitiendo que su oferta exportable
continuara, en su mayoria hacia Colombia.

En cuanto a las importaciones de aceite de palma crudo, 55 % fueron de Ecuador y 45 % de
Perd, este ultimo registrando un aumento en su participacién como proveedor en Colombia.
En lo que tiene que ver con el aceite de palma refinado, sus origenes fueron Ecuador (88 %),
Malasia (9 %) y Perd (3 %).

Las importaciones de aceite crudo de soya llegaron a 342174 toneladas en 2020, con un au-
mento del 8 % frente a 2019. Estos mayores flujos al mercado nacional respondieron, entre
otros, a las menores primas internacionales entre los precios de los aceites de soya y de pal-
ma, la aplicacidén de aranceles a la importacién en momentos de bajos precios internaciona-
les a mediados del ano, y el aprouechamiento por parte de la industria de aceites comestibles
del contingente arancelario establecido en el TLC con Estados Unidos.

Los principales origenes de las importaciones de aceite crudo de soya fueron Bolivia (51 %),
Estados Unidos (41 %) y Argentina (8 %), lo que muestra las ventajas comerciales que en mo-
mentos de bajos precios, tienen los dos primeros paises para acceder al mercado colombiano,
derivadas del TLC con Estados Unidos y el Acuerdo de la Comunidad Andina de Naciones
frente a las condiciones establecidas en el Acuerdo de Cooperacion Econdmica entre Colom-

bia y el Mercosur.
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Por su parte, las importaciones de aceites y grasas animales se mantuvieron estables, en tanto
la disminucién en sebos y grasas animales fue compensada por el aumento en las compras
internacionales de aceite de pescado.

Consumo

El consumo nacional de aceite de palma fue de alrededor de 1063600 toneladas en 2020, un
aumento del 1% frente al 2019. El incremento leve de la produccién fue canalizado en el creci-
miento de las ventas de producto, en tanto las importaciones disminuyeron y las exportacio-
nes permanecieron prdacticamente estables. En el primer semestre, el segmento de aceites y
grasas comestibles tuvo un rol protagénico en el consumo de aceite de palma nacional, mien-
tras que, en el segundo semestre, la recuperacion econdémica y la mayor demanda de trans-
porte de carga y de pasajeros, hizo que el biodiésel de palma tuviera una mayor dindmica que

los aceites comestibles (Tabla 15).

Tabla 15. Oferta y demanda de aceite de palma 2016-2020 (miles de toneladas)

Concepto 2016 2017 2018 2019 2020p Var %
I. Producciéon nacional 1146 1.627 1.632 1.529 1.559 20
II. Importaciones 2274 196 3109 226,0 2154 -47
III. Ventas de exportacion 401 805,9 8414 7101 704, -08
IV. Oferta disponible
(@ + TI-1IT) 973 1.017 1101 1.045 1070 2,5
V. Cambio en inventarios -7 14 hl -8 7 -180,1
VL Consumo aparente 9794 10030 10899 10530 10636 10
(IV-V)
Poblaciéon (millones) 487 493 498 494 50,4 2,0
Consumo per capita de aceite 201 203 219 213 211 10

de palma (kg/hab)

Participacion del aceite de
palma en el consumo total de 60 58 65 68 67 -25
aceites y grasas (%)

Fuente: Fedepalma-Sispa, DIAN, FEP Palmero y DANE
Mecanismos de apoyo al sector: crédito sectorial

En 2020, a traués de sus lineas de crédito, Finagro mouvilizd S 242 billones para financiar el
sector agropecuario, mostrando un aumento nominal de 26 % con respecto a los $192 billones
otorgados por el mismo concepto en 2019,

Para el caso del cultivo de la palma de aceite, el total de recursos de lineas Finagro colocados
en 2020 ascendié a $1248352 millones (52 % del total para el agro), monto que representa un
aumento del 299 % frente al 2019 (S 960769 millones) (Tabla 16).

© Para mayor informacién www.finagrocom.co/estadisticas
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Tabla 16. Monto y nimero de créditos otorgados al sector palmero (2019- 2020) a precios de 2020

Valor colocacion
No. .
. (millones de pesos
colocaciones tantes) Tipo de
Linea de produccion cons Variacion
cartera
Par
2019 2020 2019 2020 2020
Comercializacién (CT) 319 199 491.638 432761 34,7 % O -12,0 % o
o
Produccién (CT) 2 7 86 99 0,01 % 15,5 % ] %‘
£ Q
£3
Servicios de apoyo (CT) 27 85 20919 165.532 133 % 691,3 % S‘ 5
o
Sostenimiento (CT) 217 649 45151 71933 58 % 593 %
Comercializacién (I) 170 124 92966 62924 50 % O -323 %
Siembras (I) 234 209 38104 46.362 37 % 217 % v
@
i <
Infraest y adecuacisn 64 50 15937 | 14160 | % || Mm2% )
de tierras (I) 2
o
Magquinaria y equipo (I) 41 44 5.655 9.386 0.8 % 66,0 % ;'?_-
-
Otras actividades (I) 22 16 6.049 16.640 1.3 % 1751 %
Compra de animales (I) 9 25 1495 4238 0.3 % 1835 %
Sostenimiento (CT) 24 34 14.428 46364 37 % 221,3 %
Comercializacién (CT) 19 44 43438 94131 75 % M6,7 %
Servicios de apoyo (CT) 0 3 0 43560 35 %
Actividades rurales (I) 1 0 2.000 0 0,0 % O -100,0 %
Siembras (I) 13 231 85.602 71.467 57 % O -16,5 % g
o+
Compra de animales (I) 0 2 0 124 0,0 % §
Maquinaria y equipo (I) 7 31 1.0Mm 2466 02 % 1439 % 'g
c
‘0
Infraest y adecuacion ‘o
. 10 18 3.283 5.695 0,5 % 73,5 % g
de tierras (I) N
K|
Comercializacién (I) 4 61 9.440 100754 81 % 967,3 % ,E_
o
z
Servicios de apoyo (I) (o] 1 o] 99 0,0 %
Otras actividades (I) 5 8 6.549 20.024 1,6 % 205,8 %
Consolidacién 15 29 77.017 39635 | 32% | {} | -485%
de pasivos (N) : . e 7o 70
Total 1.303 1870 960768 | 1.248.353 | 100 % ﬁ 2993 %

Fuente: Finagro

Los rubros con mayor participacién dentro del total de recursos fueron comercializacién (CT)
(34,7 %) y servicios de apoyo (CT) (13,3 %).

Al reuisar las colocaciones de crédito clasificadas segun capital de trabajo, inversién y nor-
malizaciéon, se encuentra que en el 2015 las normalizaciones alcanzaron una participacion del
45 % en el total, el porcentaje mds alto de los ultimos 10 aflos. Para el 2020 del total de recursos
colocados, el 75 % corresponde a capital de trabajo e inuversién y el 25 % a normalizacion de

cartera (Figura 29).
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Figura 29. Peso de la normalizacién de cartera en monto de colocaciones

de crédito para el sector palmero 2011-2020. Fuente: Finagro

Con el objetivo de seguir brindando respaldo al sector, es importante continuar trabajando en
aumentar el acceso al crédito y financiamiento, como mecanismo para incrementar la pro-
ductividad y consolidar la sostenibilidad de la palmicultura, via flexibilizacién de las garan-
tias y consideracion de mecanismos asociados a contratos de comercializacién. Lo anterior,
teniendo en cuenta que esta agroindustria es considerada como una de las mds importantes
para fomentar las exportaciones agropecuarias del pais, y ha sido visualizada como uno de los
sectores clave en generar empleo formal y desarrollo licito en las zonas rurales y de conflicto.
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Figura 30. Cinco principales sectores con colocaciones

otorgadas en 2019-2020. Fuente: Finagro
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Perspectivas de precios para 2021

Los analistas internacionales exponen que el comportamiento del mercado de aceites y gra-
sas durante el 2021 estard definido por los siguientes factores que mantendrdn los precios
altos en el primer trimestre, con un leve decrecimiento a partir del segundo trimestre del afio.

Factores al alza
Dentro de los factores al alza se destacan los siguientes:

+  Sibien se espera una recuperacion de la produccion del aceite de palma, la escasez de mano
de obra en Malasia seguird siendo un desafio para los productores, con lo que podrian darse
pérdidas en la produccién y bajas en la calidad. Ademds, el estado de emergencia declarado
por el Gobierno de dicho pais asidtico puede extenderse hasta finales de julio, lo que retrasaria
las labores de siembra y procesamiento de fruto.

+  El consumo mundial de los principales ocho aceites vegetales, tanto para usos alimenticios
como no alimenticios, se incrementaria en 24 Mn T de acuerdo con datos de Oil World para
el periodo 2020/21, una recuperacién significativa comparada con el crecimiento marginal de
02Mn T del afio agricola anterior.

+ Los mandatos de mezcla de biodiésel continuarian aumentando durante 2021 en Brasil y otros
paises, al tiempo que Indonesia mantendria sunivel en el 30 % actual. Con el incremento de la
mezcla en Brasil, se estima una demanda local mayor de aceite de soya de aproximadamente
0,6 Mn T para 2021, con lo que la oferta de exportacion se veria limitada a un total de 0,8 Mn T
para el aflo agricola.

+  Los inuentarios mundiales de aceite de palma permanecerdn bajos, pese a la recuperacion de
la produccidén, toda vez que se estima que la demanda de importaciones continde su recupe-
racién entre enero y septiembre de 2021, con un incremento de compras de 29 Mn T respecto
de los niveles observados el afio anterior.

- Para el aceite de palmiste, se consideran inventarios ajustados en el primer trimestre del ano,
dado que se obseruan bajos inuentarios y un crecimiento limitado de la produccién (alrede-
dor de 4 % para octubre/septiembre 20/21). Es probable que un incremento en la demanda de
exportacion (a un récord de 36 Mn T para 2021, demandadas principalmente de Indonesia)
jalone los precios al alza.

Factores a la baja

Por otra parte, dentro de los factores a la baja de los precios es importante mencionar los
siguientes:

+ De acuerdo con estimaciones de Oil World, se espera que la producciéon mundial de aceite
de palma se recupere en 5 Mn T en el 2021, con un incremento de la producciéon en Indonesia
de 36 MnN T y 0,6 Mn T mds en Malasia. Sin embargo, la oferta mundial de aceite de palma, asi
como la de los demds aceites vegetales, se considera que continuard ajustada para el primer
trimestre del afio, con lo que una mayor presion sobre los precios de los aceites vegetales se
daria en el segundo y tercer trimestre.

«  Elfactor de mayor atencién, de acuerdo con Thomas Mielke , serd la decision del Gobierno de

Indonesia de reducir temporalmente la mezcla de biodiésel, toda vez que de darse no sola-
mente incrementaria la oferta exportable de aceite de palma de Indonesiq, sino que reduciria
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el costo de subsidio del programa de biodiésel, dejando una posibilidad de ajuste a los impues-

tos a la exportacion.

«  Para octubre/septiembre 20/21 se estima una produccién de aceite de soya mayor en 19 Mn T,
siempre que se reestablezcan las actividades de cosecha y molienda en Argentina, y la pro-

duccién en China continle creciendo.

. La dependencia mundial de la soya podria seguir incrementdndose ante una escasez de otras
semillas oleaginosas, principalmente las de girasol, y la reciente mengua en la oferta de acei-
te de palma. Con esto, los analistas internacionales esperan que el aceite de soya cubra una
proporcién inusualmente mayor del consumo mundial de aceites y grasas, que se estima en
22 Mn T para octubre/septiembre 2020/21, con incrementos de 0,8 Mn T en China y en Brasil,
03Mn T en Estados Unidos y 02 Mn T en India.
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